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Anotacija

Straipsnyje, naudojant pinigy srauty diskontavimo metoda nagrinéjama keletas probleminiy
naujojo pensijy jstatymo nuostaty, kuriomis remiantis zadamos mokéti pensijos i§ sukaupty
asmeniniy pensijy fondy tuo atveju, kai Valstybinio socialinio draudimo fondo valdyba prie
Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos (toliau ,,Sodra®) perims $iuos fondus administruoti.
Skaiciavimai paremti padarius kelias prielaidas, nes néra zinomos tikslios formulés, kuriomis
remiantis mokéjimy dydziai bus nustatomi. Galimos iSmokos nagriné¢jamos jvairias pjiviais.

Raktiniai ZodZiai: pensijy reforma, darbo stazas, anuitetas, infliacija.

Keletas pastaby apie sgvokas

Pensijy reforma jau nuo pat pradzios kélé daug diskusijy. Pirmaja (2005 mety) pensijy reforma
gana aStriai kritikavo Bitinas (2), Lazutka (4, 6) ir kiti autoriai dél to, kad §i reforma i§ esmés ne tik
kad nepagerins blisimy pensininky gerbuvio, bet, prieSingai, paimant pinigus i§ ,,Sodros“ pensijy
gavéjai gaus mazesnes neiSmokas negu like.

Siame darbe aptariami kai kurie Lietuvos Respublikos socialinio draudimo pensijy jstatymo (8),
galiojan¢io nuo 2018 m. sausio 1 d., bendryjy nuostaty, aspektai. Kalbant detaliau, modeliuojant
jvairias situacijas ir taikant pinigy srauty diskontavimo metodg bei gyvybés lenteles parodoma, kaip
nuo pensijy fondo administratoriaus gali priklausyti iSmoky dydZiai, kitaip tariant, kad Siame procese
neiSvengiamas subjektyvumo faktorius, jei i§moky metodai néra aiskiai apibrézti.

Naujos redakcijos jstatymas, lyginant jj su senuoju (2005 m. geguzés 19 d. Nr. X-209), zymiali
pazangesnis ta prasme, kad jame yra atsizvelgiama ne tik j dirbanciojo darbo staza, bet, i§ dalies, ir j
bendrai sumokeétas jmokas. Teigiant ,,i$ dalies* galvojama apie tai, kad pensijos dydis néra tiesiogiali
susiejamas su jmoku suma, bet yra apribotas i$ virsaus. Kitaip tariant subjektas, mokantis dideles
jmokas, didesnes negu penki standartiniai vienetai (nuo 5 vidutiniy darbo uzmokesciy (toliau VDU)
dydzio) gaus pensijos iSmokas, susietas su penkias standartiniais vienetais. Misy salyje yra
susiformavusi ydinga patirtis — dokumentus, kurie turi didele jtaka visuomenés gyvenimui, rengia
uzdaros grupés. Taciau asmenys, rengiantys dokumentus, privaléty diskutuoti ne tik tarpusavyje, bet
ir su suinteresuotomis socialinémis grupémis. Kyla nataralus klausimas — o kas gi tos
Lsuinteresuotos socialinés grupés? Sis jstatymas betarpiskai paliecia visus be isimties asmenis, tad
ir suinteresuoti yra visi. Bet akivaizdu, kad visi teikti siilymus negali. Sios grupés turéty biiti
organizacijos ar asmeny susivienijimai, gebantys teikti argumentuotus sialymus, pagristus
skaiciavimais, o ne emocijomis, kaip, tarkime, jvairiy bendrijy, vienijanc¢iy pensininkus, pasitalymai.
Kita vertus, netgi ir j ne visai argumentuotus sialymus vertéty atkreipti démesj. Tad pirmas nataralus
klausimas — kaip buvo viesinamas §is jstatymas jo rengimo metu? Kaip rengimo grupé ar grupés
diskutavo su ekonomistais, aukstyjy ekonomikos mokykly personalu, kokius uzdavinius jiems
suformulavo? Kaip ir kokie skai¢iavimai buvo atliekami? Kuo remiantis buvo priimti sprendimai apie
privaciuose fonduose sukauptos sumy pervedimg administruoti ,,Sodrai*? Kaip Sie pinigai bus
administruojami ir kokia graza zadama? Sie ir kiti klausimai kyla natdraliai, nes argumentuotas
paaiskinimas nebuvo pateiktas, o priimti sprendimai pateikiami kaip vieninteliai teisingi. Beje,
nataraliai kyla ir kitas klausimas — kaip nuo jnasy j pensijy fonda priklauso subjekto pensijos dydis?
Pasirodo, kad jmokoms taikomas labai nemazas progresyvinis mokestis, t. y. tiesinés priklausomybés
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tarp pensijos dydzio ir sumokéty jmoky néra.

Remiantis pensijy skaiciuokle, pateikta oficialiame ,,Sodros* puslapyje, panagrinékime situacija,
kai j pensija asmuo iseis sulaukes 65 mety, t. y. 2026 metais. Asmuo, uzdirbdamas VDU visg darbinj
gyvenimg, sukaupé 35 metinius vienetus V ir, sulaukgs minéto amziaus, turéty gauti 398 Eur dydzio
ménesio pensijg. Gaunasi, kad vieneto V verté pensijos iSmokoje yra apie 11,37 Eur. Tuo tarpu
turédamas ta patj darbo stazg ir uzdirbdamas dvigubai daugiau, t. y. du VDU, gauty 569 Eur dydzio
pensijg, taigi vieno vieneto verté Siuo atveju baty 8,13 Eur; uzdirbant tris VDU, vieneto verté
tepadidéty iki 7,03 Eur. Taigi, asmuo dvigubai daugiau uzdirbdamas ir sumokédamas ,,Sodrai‘
daugiau nei dvigubai, gauna 28 procenty ,,bauda“ — tiek procenty sumazéja vieneto kaina. Asmens,
uzdirbancio 3 VDU, vieneto kaina nukrenta 38 procentais (lyginant su standartiniu VDU). Todél
kalbos, kad masy salyje mokestiné bazé néra progresiné néra teisinga.

Siame straipsnyje aptariama keletas $io jstatymo aspekty, lie¢ian¢iy dirbangius asmenis, kurie
pasicke pensijinj amziy bus isdirbe¢ reikalaujama pilng darbo staza. Straipsnyje pateikiamas zinomais
finansiniy metody skai¢iavimais pagrjstas autoriy POZIuris.

Pirmiausia keletas pastaby dél jstatyme naudojamy Sgvoky. Istatymo autoriai, kalbédami apie
salygas pensijai gauti, 16 straipsnyje naudoja dvi savokas: minimalusis ir batinasis stazas senatvés
pensijai. Remiantis jstatymo logika atrodyty, kad asmuo, norédamas gauti pensija, turéty turéti
biitingjj darbo staza. Naudodami sagvoka ,,bitinasis stazas* tuo paciu turétume teigti, kad jei sio laiko
intervalo subjektas neisdirba, jis jokios pensijos gauti negali. Atrodo, kad ¢ia yra supainiota sgvoky
prasmé. Tam, kad asmuo gauty pensija, jis turéty turéti bitingjj minimalyjj darbo stazg arba tiesiog
minimaly darbo staza, t.y. 15 mety, pensijai gauti. Jstatymo autoriy vadinamasis butinasis darbo
stazas turéty buati vadinamas, pavyzdziui, baziniu darbo stazu arba pilnuoju darbo stazu,
garantuojanciu pilng senatvés pensijg. Kita vertus, jei naudojama savoka ,, batinasis, atrodyty, kad
tam jog asmuo gauty pensija, jis privalo turéti biitingjj darbo stazg. Ta¢iau nagrinéjant jstatyma toliau
matosi, kad taip néra, nes yra kalbama apie koeficienta f, kuris apibréziamas kaip asmens jgyto stazo
ir baitinojo stazo santykis. Gal bty logiska jstatyme naudoti ,, batinojo minimalaus “ ir ,, jgytojo “
darbo stazo savokas? Tuo tarpu staza, nuo kurio skai¢iuojama pilna pensija, gal galéty bati vadinamas
baziniu darbo stazu. Be abejonés §i pastaba neesminé, tik atkreipiamas démesys j tai, kad skaitant
sgvokas jas buty galima suprasti vienareik§miskai.

Dar vienas klausimas. 12-ame jstatymo straipsnyje kalbama apie apskaitos vienety skai¢iavima,
bet lieka neaisku, ar maz¢ja ir kaip mazéja pensijos dalis asmenims, pervedantiems dalj pensijos j
individualius pensijy fondus, kai dalj sumos perveda ,,Sodra‘, bet asmeny pervedamaj ,,Sodrg“ suma
virsija 5 vienetus? ,,Pagal nutyléjima* galbtt reikia suprasti, kad visos jmokos, virsijan¢ios 5 vienety
dydj, tiesiog ,,ignoruojamos® ir laikoma, kad j ,,Sodros* biudzeta pervedama 5 VDU suma? Taigi, jei
tai tiesa, asmuo, pervedes didesng negu nuo 5 VDU sumga ir tuo paciu kaupdamas privaciuose
fonduose pagal formule ,,3+1,5%, sulaukes pensijinio amziaus gaus sumazinta pensija, nors galbt jo
jmoky suma visiskai padengia atskaitymus j ,,Sodros* biudzetg (Zinoma, tai liecia ankstesnjjj, iki 2018
mety, laikotarpj). Vélesniame laikotarpyje §i problema iSspresta. Kita antrosios pakopos pensijy
fondo problema — neaiski tolimesné sukaupty pinigy iSmokéjimo sistema. Pirmasis jspudis, kuris
susidaro skaitant pensijy jstatymg, kad sukaupta suma bus tiesiog iSmokama. Taciau tai baty didelé
klaida, kadangi fondas, administruodamas didziules sumas, privalo jas atsakingai investuoti ir, kaip
rekomenduoja Tarptautinis valiutos fondas, ,,nebaty i anksto pazadamas iSmokos dydis, bet jis
susiklostyty priklausomai nuo is anksto numatytos jmokos ir jos investavimo sékmés”. (5; 65 p.).
Kitaip tariant, pensijos ,,gavéjas” su fondu turi ,,suderinti“ sglygas arba, kaip priimta sakyti, ,.turi
pirkti anuiteta™.

Pensijy anuitetas ir jo problemos
2019 metais spaudoje buvo diskutuojama apie pensijy fondus ir jy administravimo perémima j
,,Sodros* administruojamag fonda, kai asmuo sulaukia pensijinio amziaus. ,,Sodros® sialomos dvi

sukauptos sumos ismoky galimybés: taip vadinamas standartinis ir atidetasis. Sie pinigy srautai
vadinami ,,anuitetais”’, nors pasialyti modeliai daug artimesni periodinéms iSmokoms. Naudojant
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sagvoka ,,periodinés ismokos* yra galvojama, kad Sie periodiniai mokéjimai yra nekintami ir tolygiai
isdeéstyti laike, o Sie pastoviis mokéjimai sudaromi sukaupta sumg dalinant i§ mokéjimy skai¢iaus.
Tuo tarpu sgvoka ,.anuitetas” naudojama tada, kai periodinés ismokos pastovios, bet jos yra
jsigyjamos ,,derantis* dél salygy, t.y ne tik dél laiko intervalo bet ir dél gragzos normos, tad Sie
pastoviis mokéjimai yra didesni negu periodinés iSmokos. RuoSiant §j straipsnj, spaudoje pasirodé
informacija, kad bus sitalomas dar vienas, t.y. standartinio anuiteto metodas, t.y. periodiniai
mokeéjimai su garantuotu mokéjimo laikotarpiu, detaliau nepaaiskinant sio metodo esmés (1). Galbat
,,Sodros* valdomo fondo mokéjimy metodus reikéty vadinti ne anuiteto metodais, o tiesiog ,,ismoky*
metodais? Tradiciskai kalbant apie anuiteta, baitina jj sieti su pinigy verte rinkoje tuo laiko momentu,
kai startuoja pinigy srautas. Zinoma, kad laikui bégant piniguy verté krenta, tad natiralu, kad pastovus
mokéjimas, tarkime R dabar ir po mety turés ne ta pacia perkamaja galia, kas labai svarbu sias iSmokas
gaunanc¢iam. Jdomu tai, kad ,,Sodros“ fondas ima pinigus uz administravimg, bet néra aiski jo
atsakomybé uz administravimo efektyvuma, t. y. kokia graza sis fondas generuoja. Istatyme parasyta,
kad, cituojame, ,,Visas turtas turés buti investuojamas pagal patvirtintg investavimo strategija taip,
kad buity uztikrintas viso investicijy portfelio saugumas, kokybé, likvidumas ir pelningumas®. Galima
daryti iSvada, kad sukurtas fondas planuoja generuoti Iésas. Tad kyla kitas klausimas — kaip ir kam
Sios ,,uzdirbtos* Iésos bus panaudojamos? Galbiut Si fondo graza ir turi baiti susieta su periodinémis
iSmokomos? Tuo labiau fondas, pagal dabartines nuostatas, uz administravima planuoja imti nuo 20
iki 1500 eury. Taip svarstant kyla nataralus atsakymas — kaupti vyriausybés numatytu badu yra
nenaudinga, kadangi mokéjimai laiko intervale nuvertéja, kai tuo tarpu pensija yra indeksuojama gana
sparciai. Ar nereikéty §io klausimo spresti i§ esmeés, periodines isSmokas, kaip ir pensijas, susiejant su
infliacija arba pinigy verte (tegu ir minimalia), esan¢ia rinkoje arba su pagrindinés pensijos
procentiniu prieaugiu? To nepadarius, mokamy ismoky procentiné dalis vis mazés visos gaunamo
pensijos dalyje. O sis faktas taip pat neskatins gyventojy dalyvauti Sioje pensijy kaupimo dalyje.

Spaudoje pabréziama, jog bus mokamos pastovios ismokos iki gyvenimo pabaigos arba tam tikrg
fiksuotg laika. Pastovios iSmokos suprantamos Kkaip nekintancios. Taigi, visy pirma, bity jdomu
zinoti, kaip bus skaiciuojamas $iy pastoviy mokéjimy dydis, priklausomai nuo anuiteto rasies.
Zinoma galimi jvairiis variantai, taigi tarkime, kad $is mokejimas yra R.

Dabartiniu metu Lietuvoje vidutiné gyvenimo trukmé po 65 mety yra apie 17,5 mety (zr. 1
lentele).

1 lentelé. Gyventojy skai¢ius pagal amziaus grupes
AmZius (metais) 65— 69 70-74 75-179 80 -84 85+

Gyventojy skaicius 154189 137526 117720 94410 61851
Saltinis: sudaryta darbo autoriy pagal https://apps.who.int/gho/data/view.main.60950?lang=en (9).

Matome, kad sulaukusiy 85 mety amziaus asmeny skai¢ius yra mazdaug 2,5 karto mazesnis nei
65 mety gyventojy skaicius. Turint Siuos skaicius norétysi zinoti, kaip bus nustatomos pensijy
iSmokos. Tikétina, kad Sie pastoviis mokéjimai (pensijos iSmokos) bus skai¢iuojami naudojantis
gyvenimo trukme, nors, nagrinéjant pateiktus sitlymus, to nematyti. Skaitant jstatyma visiskai
neaisku kokiomis formulémis remiantis bus skai¢iuojami ismoky dydziai. Pensijy kaupimo jstatymo
(7) 32 straipsnio 1 dalyje rasoma, kad ,,Pensijy kaupimo bendrovés dalyviui per ménesj mokétinos
periodinés isSmokos dydis yra nustatomas prieziaros institucijos nustatyta tvarka.“ Nataraliai kyla
klausimas: O kokia gi si tvarka? ,,Sodros* pradiniame dokumento variante buvo siilomi du periodiniy
mokeéjimy metodai: atidétasis ir standartinis. Dabartiniu metu pasirodé informacija, kad bus sitilomas
dar vienas — standartinis su garantuojamu mokéjimo laikotarpiu — metodas. Istatymo projekte
planuojama, kad $is metodas taip pat yra su paveldimo teise. Tik ir $iuo atveju kyla tas pats klausimas:
Kokia mokéjimy dydzio apskaic¢iavimo formulé? Netgi skaitant Pensijy kaupimo jstatyma (7) ir ji
lydintj Lietuvos banko valdybos nutarima (3) lieka daug neatsakyty klausimy. Svarbiausias i$ jy: Kaip
»Sodros* fondas elgsis su pastoviy mokéjimy nuvertéjimo problema? Panagrinékime iSmoky
klausimg keliais hipotetiniais pjaviais, kurie padés atskleisti potencialiai galimus mokéjimus bei
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santykj tarp kliento sukauptos sumos ir iSmoky.
Atidétasis anuitetas

Tegu S — pinigy suma, sukaupta pensijy fonde sulaukus 65 mety (atskaic¢iavus aptarnavimo
mokescius). Jei asmuo sudaré sutartj dél ,, atidétojo anuiteto “, tai fondo balanse lieka suma 0,85 - S,
kuria ir reikia isdalyti 20 mety laikotarpyje. Siame darbe remiamasi Lietuvos banko pateikta
periodiniy moke¢jimy dydziy skai¢iavimo metodika (3), kurioje nurodyta, kad mokéjimai sudaromi
remiantis fonde esanéiy vienety skai¢iumi (vienetas suprantamas kaip nominalus piniginis vienetas
padaugintas i$ jo investicinés vertés, kuri gali biiti tick didesné uz vienetg tiek ir mazesngé).
Skaiciavimai paremti prielaida, kad fondo vienetas sutampa su nominalia verte. Kadangi ekonominiy
cikly trukmé yra 8-12 mety, tai vidutiné fondo vieneto verté turéty buti artima nominalui. Vadinasi,
pastoviis mokéjimai sudaromi esamg sumg dalinant i iSmoky skaic¢iaus, t. y. fondui neprisiimant
jokios investicingés rizikos:

R= %S ~ 0,00354S
240

Autoriy nuomone, fondas privalo prisiimti bent jau 3 procenty investicing rizika, kad padengty
del infliacijos patiriamus nuostolius.

Siame darbe siekiant supaprastinti skai¢iavimus, daroma keletas prielaidy. Padarius prielaida,
kad fondo balansas pradzioje yra 100 000 Eur, remiantis auks¢iau pateikta formule gaunama, kad
pensijos gavéjui kas ménesj baty iSmokama 354 Eur suma. ,, Atidétasis anuitetas® yra su
paveldimumo teise, taigi Siuo atveju mirtingumo lentelés nereikalingos, nes mirties atveju,
paveldétojas gauna tas pacias isSmokas iki dvidesimties mety mokéjimo laikotarpio pabaigos (iki
asmeniui biity sukake 85 metai). Tuo tarpu ,,atidétoji suma“, kurios dydis yra 0,15 - S, bus iSmokama
tik isgyvenusiems, mirusiyjy dalis lieka fondui kaip premija. Asmeny, kuriems reikés mokéti is sio
fondo (turinciy daugiau nei 85 metus), iSgyvena apie 40 procenty (zr. 1 lentel¢). Naudojant
mirtingumo lenteles bei padarius prielaidas, kad fondo grazos norma yra 3 proc., o paliikanos
perskai¢iuojamos kas ménesj, galima nustatyti kokia premija fondas, valdydamas $ias jmokas, gauna
nuo kiekvieno kliento. Fondo premija, t. y. suma, Kurig reikéty padéti j fondg sulaukus 65 mety, kad
po 20 mety susidaryty basimoji verté lygi 0,15 - S, turéty bati

I
z=015S -%1,0025‘240 ~ 0,03305S .

65

Gautg skai¢iy galima interpretuoti taip: fondui nuo sukauptos pradinés sumos S pakakty
Hpasilikti tik 3,3 procentus, kad sulaukus 85 mety fondo sgskaitoje baty suma lygi 0,15 -S. Kita
vertus, fondas gauna ,,premija,* kurios dydis 0,09 S, t.y. tokia suma liek nuo neiSgyvenusiy asmeny.

Tarkime, kad fondas, administruojantis asmeny sukauptus pinigus, i$ kuriy iSmokama pagrindiné
pensijos dalis per pirmuosius 20 mety, atsakingai investuoja ilgame laikotarpyje, su 3 proc. metine
palikany norma, Kai paliikanos perskai¢iuojamos kas meénesj. Siuo atveju, taikant periodiniy
mokéjimy standartines formules ir naudojant zyméjimus i = I—z,kair— metiné palikany norma,

turime, kad ménesio mokéjimas yra

n__ 085S:i
1-(@+i)™)

Yra zinoma, kad infliacijos tempas yra mazdaug apie 3 procentus, taigi fondo administratorius,
prisiémes jsipareigojimus, turéty uzdirbti bent jau 3 procenty graza. Jei to nesugeba, gal Sia veikla
turéty uzsiimti tie administratoriai, kurie sugeba gauti tokig grazg. Taigi, pensijy iSmokos $iuo atveju
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turéty buti tokio dydzio:

R= 0855003 40047145,

—240
Ll—[l#— 0],-(2)3J J-IZ

Naudojant ta patj saskaitos balansg, t.y. 100 000 Eur, gauname, kad Siuo atveju pensijos
ménesiné iSmoka baty 471 Eur arba kitaip tariant, pensija buty apie 33 procentus didesné, negu tuo
atveju, kai ji biity mokama tiesiog lygiomis dalimis, neatsizvelgiant j pinigy verte. Pensijy fondas,
valdydamas didziule pinigy suma ir netgi ,,atsakingai‘ investuodamas, gali gauti ir dar didesne graza,
negu graza, pateikta Siose prielaidose, tad natiiraliai kyla klausimas, kaip sie uzdirbti pinigai gali bati
panaudojami? Kol kas kalbama tik apie pastovius mokéjimus. Buvo uzuominy apie tai, kad
»pastovas mokéjimai bus indeksuojami, bet tada gal nereikéty vartoti ,pastovaus mokéjimo*
sgvokos. Jei mokéjimai néra pastovis, tai kam isradinéti dviratj, kuris jau yra israstas — pasaulinéje
praktikoje yra zinoma kaip asmuo ,,perka“ anuitetag pagal suderétas sglygas. Jei ,,Sodra“ to daryti
neleidzia, remdamasi klienty neisprusimu finansiniais klausimais, tai tada bent jau turéty pasitlyti
salygas, prie kuriy fonduose laikoma pensija nenuvertéty. Laikant, kad infliacija yra 3 procentali,
sudarius pinigy srauto faktiniy ver¢iy sumg, galima paskaiciuoti, Kiek faktiskai nuvertéty fonde
laikomi pinigai, kuriuos fondas ismoka pastoviais ménesio mokéjimais R:

SD = R%i“ =R 1-i*)

P 1-i

Taigi, su 3 procenty infliacija, kiekvieno mokéjimo faktinis ,,nuvertéjimas* per viena laikotarpj
yra i ~ 0,99750621. Naudojant ank$¢iau rastg pastovig iSmoka R = 354, kuri buvo suskaiéiuota
laikant, kad moké¢jimai bus pastovis, gaunasi, kad sioms iSmokoms reikalingas pradinis fondo
balansas yra

SD =354-180,76 = 63989 Eur.

I ¢ia matyti, kad neindeksuojant ir mokant pastovias ismokas subjektas praranda apie 36
procentus perkamosios galios. Detaliai nepaaiskinus fondo veikimo principy, o gal dar svarbiau —
taisykliy, kokiomis naudojamasi mokant iSmokas, pasitikéjimas fondu tikrai nedidés.

Nagrinéjant ta pacig problema kiek kitu aspektu, t. y atlieckamuose skai¢iavimuose naudojant
mirtingumo lenteles (9), bei laikant, kad fondas turéty uzdirbti 3 procentus palikany nuo valdomos
sumos, ménesinés iSmokos dydis buty lygus:

R = o0 0,855 ~ 607 Eur.
Z los. 1 0025
k=1

65

Siuo atveju ismokos dydis gaunasi apie 70 procenty didesnis, negu sitilo Lietuvos bankas.

Dar vienas jdomus §i0S pensijy riisies aspektas yra atidétoji dalis kuri, kaip planuojama, sudarys
15 procenty nuo sukauptos sumos ir asmeniui sulaukus numatyto amziaus, i$ jos sie mokéjimai bus
tesiami iki mirties. Sig dalj reikéty vadinti fondo premija, kadangi tik apie 40 procenty gyventojy ja
pasinaudos. Remiantis World Health Organization paskelbtomis mirtingumo lentelémis (9),
gyventojy, turin¢iy daugiau negu 85 metus Lietuvoje yra apie 60 000. Naudojant standartinio atidéto
anuiteto formules, galima formaliai panagrinéti sig — 15 procenty — atidétaja suma. Pamodeliuokime
situacija, kai atidétoji 0,15 - S suma bus iSmokama dalimis dar per 10 mety nuo atidéto laikotarpio
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pradzios, laikant, kad fondas uzdirba 3 procentus (paprastumo délei laikant, kad fondo graza ir
infliacija tos pacios eilés). Tada

_015-S(1+i)  015-i-S@+i) . r

R [] - H
a,; 1-@+i)™"

12

¢ia | = 240 yra atidéty ménesiy skaicius, 0 n = 120 (padarius prielaida, kad kiekvienam asmeniui
reikés mokéti po pastovig suma dar desimt mety (iki 95 mety)). Siuo atveju mokéjimy dydis baty:

_ 0,15-0,0025-(1,0025)"* -

R
1-(1,0025) "

~ 263 Eur.

Kitaip tariant, sukaupty pinigy pakakty visiems gyventojams iki 95 mety, jiems mokant po
mazdaug 263 Eur kas ménesj. Taciau asmeny sulaukusiy 85 mety skaicius tesudaro 40 procenty nuo
to skaiciaus, kuomet iSmokos pradedamos mokéti (zr. 1 lentel¢). Vadinasi ismokas is atidétojo fondo
teks moketi tik 40 procenty asmeny, kurie pasirinks §j metoda. Gautg 263 Eur suma padauginus is
2,5 (asmeny, kuriems reikés mokéti Sias iSmokas, skaic¢ius sumazéja du su puse karto, todél gaunantys
iSmokas galéty gauti 2,5 karto didesnes sumas) matome, kad fondas galéty mokéti 658 Eur ismokas,
neturédamas nuostolio (skaiciavimai atlikti neatsizvelgiant j tai, kad laikui bégant, asmeny, kuriems
reikia mokéti iSmokas, skaicius drastiskai mazéja). Taigi, jei buty mokama apskaiciuotoji 354 Eur
ménesiné suma, tai fondas nuo kiekvieno gyventojo, kuriam mokés pastovias iSmokas, uzdirbty kas
meénesj po 658 — 354 = 304 Eur suma (Cia vél nebuvo atsizvelgta | minétajj mazéjantj gaunanciyjy
iSmokas skaiciy).

Atidéto anuiteto klausimg galima biity panagrinéti ir naudojant gyvybés lenteles, t. y. apskaiciuoti
ménesio ismokos dydj, kai periodiniai mokéjimai nustatomi remiantis isgyvenimo tikimybémis
(laikant, kad tikimybé isgyventi daugiau negu 10 mety vir§ 95-eriy yra nuliné). Jei jstatymo rengéjai
mano, kad praéjus 25 metams sukaupta asmens suma yra 0,15 - S, tai pensijos isSmokos biity:

0,15S
120 |

25;57”(1,0025)*k

k=1 'e5

R= ~ 144 Eur.

Teigiant, kad pensijinio laikotarpio pradzioje atskirtoji dalis 0,15-S buvo investuota (kas yra
logiska) su paltikany norma p (pavyzdziui, 3 proc.), gaunama, kad pradedant mokéti Sias isSmokas
mokéjimo dydis galéty bati:

240
0155 (1 + 1‘;]
~ 258 Eur.
f s (1,0025)

k=1 'e65

Sia situacija galima pamodeliuoti dar kitaip, t. y. §j iSmoky uzdavinj spresti, atkreipiant deémes;j j
tai, kad po 20 mety, iSlieka 60 proc. maziau gyventojy, negu startavo pensijy iSmoky pradzioje.
Vadinasi asmenims, sulaukusiems 85 mety, pensijas bty galima mokéti is 2,5 karto didesnio fondo,
t.y.18 0,375 - S. Taciau ir §iuo atveju pensijy fondas turéty teigiama balansg, nes gaunanciyjy isSmokas
skaiius pastoviai mazéty, o skaiciuojant padaryta prielaida, kad visg desimtmetj asmeny skaicius yra
toks pat. Tad siuo atveju gaunamas ismokos dydis yra R = 312 Eur.

Jei ir Siuo atveju buty padaryta prielaida, kad pradiné suma yra investuojama, fonde esanti suma

tapty:
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240
0,155(1+ %j .2.5 = 0,683S.

Mokama ménesiné iSmoka pasidaro lygi R = 569 Eur.
Standartinis (viso gyvenimo anuitetas)

Panagrinékime viso gyvenimo anuiteto atvejj. Nagrinéjant §j klausima, Kaip ir anks¢iau, néra
zinoma kaip bus formuojamas ismoky srautas, t. y. kaip bus sudaromas pastovus mokéjimas, tad
galima modeliuoti jvairias situacijas.

Jei viso gyvenimo anuitetas bus skai¢iuojamas su salyga, kad ,,Sodros* valdomas fondas nieko
neuzdirba (nors tokie fondai yra neefektyvis ir neturéty egzistuoti), ir esant fonde sukauptai sumai S,
tikétina, kad bus siiloma mokéti R dydzio ismokas remiantis prielaida, kad j pensijg i$é¢jes asmuo
neisgyvena ilgiau negu 30 mety. Tokiu atveju viso gyvenimo periodinés ismokos (fondas pinigus
saugo, bet neinvestuoja) bty artimos dydziui

R= iS ~ 0,002777S.
360

Taigi, jei pensijy fondo pradiniy mety sagskaitoje yra 100 000 Eur, tai asmuo gauty 277 Eur
dydzio ismoka kas ménesj. Tuo tarpu skaiciuojant §io mokeéjimo dyd;j su prielaida, kad fondas turi
uzdirbti bent jau 3 proc. palukany, taikant paprastojo jprastinio anuiteto formule gaunama, kad

R= S ~ 0,00421S .

a3601 0,0025

Taigi, iSmokos turéty baiti mazdaug 52 procentais didesnés.
Panagrinéjus ta pacig ,,viso gyvenimo anuiteto” problemg naudojant isgyvenimo lenteles,
pastovaus ménesinio mokéjimo dydis gaunasi 650 Eur:

R = S ~ 650 Eur.

360 | «
> 65 (1,0025)

k=1 '65

Pastaba. Skai¢iavimuose naudojama ,,apvali“ 100 000 eury suma, kad kiekvienas, imdamas bet
kurig kita suma, galéty lengvai pasiskaiciuoti pateikty reikSmiy (mokamy sumy) atitikmenis.

ISvados

Siame straipsnyje aptariamos keletas problemy, kurios kyla nagrinéjant pensijy ismoky, sukaupty
privaciuose fonduose, dydziy klausimus. Parengtame LR socialinio draudimo pensijy jstatyme (8)
néra aiskiai pasakyta, kaip bus sudaromi periodiniai mokéjimai. Lietuvos banko parengtuose
dokumentuose (3) pateikiamos iSmoky dydzio formulés, bet remiantis jomis galima daryti i§vada, kad
jos naudingos ne klientui, bet fondg administruojan¢iam subjektui. Dél §iy priezasciy straipsnyje yra
panagrinéti keli paprasti modeliai, kurie parodo, kad skaiciais galima lengvai manipuliuoti, kai néra
zinomos fondo valdytojy pareigos klienty atzvilgiu, kai néra zinomos pensijy i§mokos nuo salyginio
fondo vieneto, kaip raSoma Lietuvos banko valdybos nutarime (3), gali skirtis tiek j viena, tiek j kitg
puse. Jei pensijy fondo pinigai privaloma tvarka paimami administruoti, tai administratorius turéty
prisiimti atsakomybe, kad iSmokos vienetas nebiity maZesnis negu fondo vienctas. Kita vertus,
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valdant informacija apie investicijy pelninguma bei jos nepateikiant visuomenei, galima investuojant
pelningai didinti fondo apimtj, 0 iSmokéti tik ,batinas® isSmokas, tuo tarpu pelnus versti fondo
administratoriy pelningo darbo premijomis arba pervesti j ,,Sodros* biudzetg. Straipsnyje pateikti
skai¢iavimai tai ir parodo.

Ir pabaigai, straipsnio autoriai pabandé modeliuoti jvairias situacijas, atsizvelgiant j tai, ka Siuo
metu sialo ,,Sodra“ ir pateikiant Sig problema taip, kaip visa tai galéty biiti interpretuojama. PerSasi
iSvada, kad Si diskusija turéty bati platesné ir aktyvesné, nes tai ypatingai svarbi problema, kuri
sprendziama uzdarame rate, o priimami sprendimai néra argumentuojami. Norisi tikéti, kad kai sis
fondas pradés veikla, atsakymus j visus iSkilusius Klausimus bus galima rasti pateiktuose
dokumentuose. Tada bus galima padiskutuoti tiksliau, nors tada diskutuoti jau gali bati ir per vélu.
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SEVERAL ASPECTS OF THE SOCIAL INSURANCE PENSIONS LAW OF THE
REPUBLIC OF LITHUANIA

Gintautas Bareikis, Rita MartiSiené, Inga PaSiuSiené
Vilnius University of Applied Sciences, Faculty of Economics,
Studenty str. 39A, Vilnius

Summary

In this paper we discuss some aspects of the Law on Social Insurance Pensions of the Republic of
Lithuania, which has been in effect since 1st January 2018. Using elementary discounting of the cash flow
we considered some problematic provisions of this new pension law, which promises to pay pensions from the
accumulated personal pension funds. Different situation modelling has shown how the pension payments
depend on administrator’s decisions, in other words, that the subjectivity factor is possible. Assuming that the
inflation rate is approximately 3 per cent, potential payments in various cross-sections were examined. The
calculations are based on a variety of assumptions, bearing in mind the fact that the exact formulas of payments
are not known.
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The Law on Social Security Pensions of the Republic of Lithuania does not explicitly state how the
periodic payments will be made, so this situation gives the possibility to discuss some hypothetical situations.
Based on the above considerations, it can be concluded that if the fund is governed by undefined provisions,
its managers, who will be dependent on “Sodra”, will be able to manipulate the amounts of payments quite
easily.

For these reasons, the article examines a few simple models which show that manipulations of payments
is possible if the liability of fund managers for the clients is unknown, when retirement payments can be
interpreted freely. Depending on the subjectivity factor, the payments can be very different. In other words, by
managing the information on investment returns without disclosing it to the public, it is possible to increase
the size of the fund profitably by investing and only paying out the "necessary" benefits. It is imperative to
emphasize that the activities of the fund must be absolutely transparent, the formulas for determining the
periodic payments not only understandable, but also clearly justified. Probably the biggest problem is the
monopolization of the pension fund, because in this case the manager dictates the conditions and the consumer
has no right to negotiate them. The authors of the paper are sure that this discussion should be broader and
more active, as it is a particularly important issue that is solved in a closed circle and the decisions are not
being reasoned. It is to be hoped that, once the Fund starts to operate, the answers to all the questions raised
will be answered. Then it will be possible to discuss it more precisely, though it may be too late.
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